Tegningsprospekt
Tegning af foreningsandele i Nordea Invest Mellemlange obligationer Pension ex. udbytte for
2009 - en afdeling i Investeringsforeningen Nordea Invest.
Ansvar for prospektet
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Foreningens adresse

Nyropsgade 17, st.
1602 Kgbenhavn V
TIf. 33 36 06 00
Fax 33 91 26 96

Registreringsnumre

Foreningens Finanstilsynsnummer: 11024
Foreningens CVR-nummer: 73 41 00 10
Afdelingens Finanstilsynsnummer: 19
Afdelingens SE-nummer: 30 05 41 56
Afdelingens ISIN Kode: DK006020216-6

Stiftelse og offentliggarelse

Foreningen blev stiftet den 7. november 1990 ved en fusion mellem investeringsforeningerne
SDS Invest og A-invest med hjemsted i Kgbenhavns Kommune. Foreningens vedteegter kan
bestilles pa foreningens kontor.

Foreningen driver tillige virksomhed under binavnet Investeringsforeningen Nordea Invest
Erhverv.

Beslutning om etablering af naervearende afdeling er truffet i henhold til vedtagternes § 19 pa
et bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 31. januar 1984. Pa general-
forsamling den 27. marts 2007 blev det besluttet at endre afdelingen fra en blandet afdeling
til en mellemlang obligationsafdeling. Samtidigt skiftede afdelingen navn fra Balance

til Mellemlange obligationer. Pa den ekstraordinare generalforsamling den 20. april 2009
blev det besluttet at &ndre afdelingens navn fra mellemlange Obligationer til mellemlange
Obligationer Pension.

Beslutning om etablering af naerveaerende afdeling til lgbende tegning i perioden fra den 11.
januar 2010 til og med den 8. april 2010 er truffet i henhold til vedteegternes § 19 pa et besty-
relsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 4. december 2009.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.
Prospektet for afdelingen er offentliggjort den 15. februar 2010.
Malgruppe

Foreningens formal er fra offentligheden, medmindre andet er bestemt i foreningens vedteeg-
ter, at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i
instrumenter i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger mv., og pa forlangende af en deltager at
indlgse deltagerens andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne.
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Afdelingen henvender sig til investorer der gnsker en eksponering mod danske obligationer
for en del af deres investeringer. Investor forventes at have kendskab til investering via inve-
steringsforeningsandele og investor forventes at have vurderet at afdelingens investeringspoli-
tik og investeringsmalsatning er i overensstemmelse med investors gnske.

Afdelingen henvender sig primeert til investorer der investerer for pensionsmidler.

Bestyrelse

Direktar Direktar

Lars Eskesen Hans Munk Nielsen

Bredgade 77, 3. th., 1260 Kgbenhavn K Herman Bangs Vej 16, 3460 Birkerad
(formand) (naestformand)

Advokat i Kromann Reumert Medlem af Europa-Parlamentet
Marianne Philip Anne E. Jensen

Sundkrogsgade 5, 2100 Kgbenhavn @ Kystvejen 2, 4400 Kalundborg

Investeringsforvaltningsselskab

Nordea Invest Fund Management A/S
Nyropsgade 17, st., 1602 Kgbenhavn V

Administrerende direktgr, cand.merc.
Cristina Lage.

Revision

Deloitte A/S
Weidekampsgade 6, Postboks 1600, 0900 Kgbenhavn C.

Ved de statsautoriserede revisorer Erik Holst Jargensen og Anders Gjelstrup.
Depotselskab

J.P. Morgan Europe(UK), Copenhagenbranch, filial af
J.P. Morgan Europe Limited, Storbritannien

Kalvebod Brygge 39-41, 1. sal

1560 Kgbenhavn V

Foreningen har indgaet aftale med J.P. Morgan Europe(UK), Copenhagenbranch, filial af J.P.
Morgan Europe Limited, Storbritannien om, at denne som depotbank forvalter og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler for foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger mv.
samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forplig-
telser.
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Hver afdeling betaler et depotgebyr der er baseret pa arten af instrumenter. Starrelsen af dette
gebyr beregnes til cirka 0,0047 pct. p.a. (ekskl. moms) af den gennemsnitlige kursvaerdi heraf.

Aftalen kan opsiges af foreningen med tre maneders varsel til den farste i en maned. Aftalen
kan af J.P. Morgan Europe(UK), Copenhagenbranch, filial af J.P. Morgan Europe Limited,
Storbritannien opsiges med seks maneders varsel til den farste i en maned.

Radgivningsaftale

Foreningen har en radgivningsaftale med Nordea Investment Management AB, Denmark,
Christiansbro, Strandgade 3, 1401 Kgbenhavn K, filial af Nordea Investment Management
AB, Sverige, hvis hovedbeskeftigelse er fondsmaglervirksomhed. Radgiver er ikke koncern-
forbundet med foreningens depotselskab. Radgiver skal radgive om investering af foreningens
aktiver ud fra de for de enkelte afdelinger fastlagte investeringsretningslinjer samt stille rele-
vant analysemateriale til radighed i relation hertil.

Aftalen kan af foreningen opsiges med dags varsel og af radgiver med seks maneders varsel.
Hver afdeling betaler et radgivningsgebyr beregnet ud fra arten af veaerdipapirer. Prisen for
radgivningen for neervearende afdeling beregnes efter nedenstaende satser pa baggrund af
kursveerdien af arets gennemsnitsformue placeret i disse.

For naerveerende afdeling er gebyret 0,10 pct. p.a.

Markedsfgringsaftale

Der er indgaet en markedsfgringsaftale med Nordea Bank Danmark A/S for foreningens for-
skellige afdelinger. I henhold til aftalen forpligter banken sig til at distribuere foreningens
afdelinger igennem bankens filialnet samt sikre sig, at bankens medarbejdere har en uddan-
nelse, der berettiger dem til at udfare dette, sa det kan ske pa kvalificeret vis.

Nordea Bank Danmark A/S modtager for denne ydelse et formidlingshonorar fra foreningen
pa grundlag af kursveerdien af kundernes beholdning af andele for den pagealdende afdeling.
Formidlingshonoraret beregnes den 15. marts, 15. juni, 15. september og 15. december som
en fjerdedel af den arlige sats multipliceret med kursvaerdien af foreningens andele. Satsen pa
formidlingshonoraret varierer alt afhaengigt af, hvilken type afdeling der er tale om.

Aftalen kan af begge parter opsiges med seks maneders varsel til den farste i en maned.

For naerveerende afdeling er formidlingshonoraret 0,350 pct. p.a.

Arsrapport

Arsrapporten afleegges i henhold til den galdende bekendtggrelse om finansielle rapporter for
investeringsforeninger og specialforeninger mv.

Regnskabsaret fglger kalenderaret.
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Den reviderede arsrapport, halvarsrapport samt de kvartarlige medlemsblade udleveres fra
foreningens kontor og i Nordea Bank Danmark A/S' filialer.

Finanskalender

Foreningens medlemsblad med orientering om udviklingen i de enkelte afdelinger forventes
udsendt marts, maj, august samt november. Foreningen forventer at aflaegge arsrapport for det
foregaende kalenderar ultimo marts/primo april.

Udbytte seneste fem ar

De seneste fem ars udbytte har vaeret (angivet i hhv. procent af den nominelle verdi og kroner
pr. andel):

2004 2005 2006 2007 2008
3,75 pct. 5,75 pct. 5,75 pct. 28,00 pct. 7,50 pct.
3,75 kr. 5,75 kr. 5,75 kr. 28,00 kr. 7,50 kr.
Formue

Den 30. juni 2009 udgjorde foreningens samlede formue 50.672,7 mio. kr., heraf udgjor-
de afdelingens formue 1.727,3 mio. kr.

Administrationsomkostninger, herunder vederlag til bestyrelse, investeringsforvalt-
ningsselskab og Finanstilsynet

De totale administrationsomkostninger for foreningen, der den 31. december 2008 bestod
af 38 forskellige afdelinger, udgjorde 495,4 mio. kr. i 2008.

Heraf udgjorde udgifter til investeringsforvaltningsselskabet 71.701.764 kr. Af omkostninger
til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde bestyrelseshonoraret 1.160.652 kr., mens beta-

ling til Finanstilsynet udgjorde 995.611 kr.

De arlige omkostninger i procent (AOP) for denne afdeling, baseret pA omkostningsprocenten
fra 2008, er 0,87 pct.

AOP samler administrationsomkostninger og foreningernes handelsomkostninger samt inve-
stors handelsomkostninger i form af maksimale emissionstilleeg og indlgsningsfradrag. Inve-
stors gennemsnitlige tidshorisont er sat til syv ar.

Bevisudstedende

Afdelingen er bevisudstedende.

Registrering af andele i VVeerdipapircentralen tjener som dokumentation for, at et medlem ejer

en sa stor del af foreningens formue, som andelenes palydende udger af det samlede palyden-
de af registrerede andele i den pagealdende afdeling.
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Udbyttebetalende
Afdelingen er udbyttebetalende.
Skat

Som udloddende afdeling i henhold til ligningslovens regler er denne afdeling fritaget for be-
skatning.

Beskatningen af gevinst og tab ved realisation beskattes hos medlemmet efter de herfor geel-
dende regler.

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem afdelingen efter tilsva-
rende principper, som gelder ved direkte investering i veaerdipapirer. Uddybende information
om reglerne kan indhentes hos foreningen.

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtigt efter pensionsafkastbeskatningslovens regler.

Af hensyn til EU-rentebeskatningsdirektiv oplyses det, at afdelingen ikke opfylder de investe-
ringsgraenser, som er anfart i EU-rentebeskatningsdirektiv, eftersom afdelingen placerer mere
end 40 pct. af aktiverne i rentebarende fordringer. Oplysning om renteandelen af afdelingens
indre veerdi offentliggeres pa daglig basis, ligesom der gives oplysninger om renteandelen af

udbetalte udlodninger.

Maksimale omkostninger

Foreningen har indgaet aftale med Nordea Invest Fund Management A/S om, at selskabet
udfarer alle de et investeringsforvaltningsselskab pahvilende forpligtelser i henhold til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger

m.v. Nordea Invest Fund Management A/S er ansvarlig for, at den daglige ledelse af afdelin-
gen udgves i overensstemmelse med geeldende lov, foreningens vedteegter samt de af forenin-
gens bestyrelse udstukne retningslinjer og trufne beslutninger.

Bestyrelsen treeffer aftale med Nordea Invest Fund Management A/S om retningslinjerne for
den daglige ledelse og vederlag herfor. Administrationsomkostningerne sgges holdt sa lave
som muligt.

Hver afdelings formue, indteegter og udgifter administreres adskilt fra de gvrige afdelinger.

Der aflaegges serskilt regnskab for hver afdeling. De samlede administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til bestyrelse, administration, edb, revision, tilsyn, markedsfgring og
depotselskabet, ma for hver afdeling ikke overstige 1,50 pct. af den hgjeste formueveerdi in-

den for regnskabsaret.

Salgs- og informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for nzvnte sats pa 1,50 pct., i det
omfang de ikke finansieres af emissionsindteegterne.
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Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelinger-
ne under hensyntagen til savel deres investerings- og administrationsmaessige ressourcefor-
brug som deres gennemsnitlige formue i aret. Ved fellesomkostninger forstas de omkostnin-
ger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger. VVederlag til direktion, bestyrelse og til-
syn er eksempler pa fallesomkostninger for alle afdelinger under administration af Nordea
Invest Fund Management A/S.

De samlede administrationsomkostninger for afdelingen angivet i procent af gennemsnitsfor-
muen de seneste fem ar:

2004 2005 2006 2007 2008
0,992 pct. 1,007 pct. 0,958 pct. 0,738 pct. 0,656 pct.
Stemmeret

Hvert medlem har en stemme for hver andel pa 100 kr. Ingen ejer kan for sit eget vedkom-
mende afgive stemme for mere end en pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirku-
lerende foreningsandele i alle afdelinger i spgrgsmal, der vedrarer foreningen som helhed og
en pct. af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele i den enkelte afdeling i spargsmal, der
alene vedrgrer den pagealdende afdeling.

Stemmeret kan kun udgves for de foreningsandele, som mindst 14 dage forud for generalfor-
samlingen er noteret pd vedkommendes navn i foreningens bgger. Stemmeret kan udgves i
henhold til fuldmagt.

Oplgsning

Efter afholdelsen af foreningens ordinare generalforsamling den 8. april 2010 vil investe-
ringsforeningsandele tegnet i henhold til naervaerende prospekt veere identiske med andele i
afdelingen tegnet under fondskode DK001516868-6. Denne fondskode vil som faglge heraf
veere gaeldende for samtlige andele efter generalforsamlingen.

Flytning mellem afdelinger

Medlemmer af afdelingen kan flytte deres midler over i andre afdelinger ved almindelig kab
og salg af foreningsandele. Omkostninger i den forbindelse bestar af de almindelige satser for
kab og salg af foreningsandele.

Tegningssted

Nordea Bank Danmark A/S
Securities Operations 5.1
Postboks 850

0900 Kgbenhavn C

TIf. 33 3350 92

Fax 33 33 31 82.

Nordea Bank Danmark A/S er aktieudstedende institut.
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Tegningen kan ekspederes gennem samtlige Nordea Bank Danmark A/S' filialer. Bestilling
kan endvidere foretages hos gvrige pengeinstitutter og barsmaeglerselskaber.

Emissionsomkostninger

Emissionsomkostningerne udger maksimalt 1,25 pct. af tegningsprovenuet. De omfatter ud-
gifter forbundet med emissionen og med de dertil knyttede kab af instrumenter, foruden teg-
ningsprovision og eventuelle markedsfgringsudgifter. Emissionsomkostningerne fordeler sig
som falger:

a) Tegningsprovision til Nordea Bank Danmark A/S: 1,00 pct. Tegningsprovision til andre
finansielle formidlere fastszettes efter individuel aftale.

b) Markedsfaringsudgifter: Herunder indgar fx annoncering, brochure, prospekttrykning:
0,150 pct.

c¢) Kurtage, spreads og alle gvrige handelsudgifter mv. i forbindelse med keb af afdelingens
instrumenter: 0,100 pct.

De angivne maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder
med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i de gvrige markedsafledte ud-
gifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation op-
star, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissions- og indlgsningsomkost-
ninger pa sin hjemmeside.

Fastseettelse af emissionspris ved Igbende emission

For denne afdeling har bestyrelsen besluttet, at der vil veere lgbende emission. Emission skal
dog som minimum vere mulig en gang om maneden.

Emissionsprisen ved lgbende emission fastsattes ved at dividere formuens verdi pa emissi-
onstidspunktet med det samlede antal foreningsandele i afdelingen. Der tilleegges et belgb til
deekning af udgifter ved kab af instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen.
Den indre vaerdi beregnes i den angivne tegningsperiode som afdelingens formue ekskl. ud-
byttet vedrgrende regnskabsaret 2009 pa 7,00 pct., divideret med den nominelle verdi af
samtlige andele.

Nordea Invest Fund Management A/S oplyser aktuel emissionspris samt indre veerdi via for-
eningens hjemmeside og Nasdaqg OMX Copenhagen A/S.

Betaling for andele i lgbende emission afregnes kutymemaessigt pa tredjedagen efter tegnin-
gen samtidig med registrering af foreningsandelene pa konti i Vardipapircentralen.

Stykstarrelse

Foreningsandele salges i stykstarrelser pa 100 kr. og multipla heraf.
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Barsnotering
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdagq OMX Copenhagen A/S.
Notering pa navn

Foreningsandele udstedes lydende pa ihendehaveren, men kan pa begering over for indeha-
verens kontofgrende institut noteres pa navn i foreningens bager.

Aktiebogferer

VP SECURITIES A/S
Investor Services
Weidekampsgade 14
P.O. Box 4040
DK-2300 Kgbenhavn S

Spergsmal kan rettes til Nordea Invest Fund Management A/S pa tIf. 33 36 06 00.
Indlgsningsret

Foreningen skal pa et medlems forlangende indlgse vedkommendes foreningsandele. Indlgs-
ningsprisen vil veere lig med den indre veerdi med fradrag af et belgb til deekning af udgifter
ved salg af instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Foreningen er forpligtet til at foretage indlgsning hurtigst muligt, efter at krav herom er frem-
sat, men er berettiget til — under hensyntagen til varetagelse af de gvrige medlemmers interes-
ser — at udseette indlgsningen, indtil de til indlgsning af foreningsandelene ngdvendige aktiver
er realiseret. Om udsettelsen skal der inden otte bgrsdage gives meddelelse til Finanstilsynet
og til de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europeiske Union, hvor in-
vesteringsforeningen markedsfarer sine foreningsandele.

Nordea Invest Fund Management A/S oplyser aktuel indlgsningspris via foreningens hjemme-
side og Nasdag OMX Copenhagen A/S.

Ved eventuel indlgsning i perioden indtil foreningens ordinzre generalforsamling den 8. april
2010 beregnes den indre veerdi af investeringsforeningsandele tegnet i henhold til naerveerende
prospekt, ex udbytte vedrgrende regnskabsaret 2009.

Omseettelighed

Foreningsandelene er som omsatningspapirer frit omsattelige. Ingen foreningsandele har
seerlige rettigheder.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbytte udbetales to gange om aret med et acontoudbytte den 15. september og det endelige
udbytte pa den ordinaere generalforsamling det efterfalgende ar. Acontoudbyttet kan kun besta
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af indtjente renter fra det forste halvar. Udbytte udbetales direkte til medlemmets konto i det
kontofgrende pengeinstitut via Veerdipapircentralen.

| afdelingen foretages en udlodning, der opfylder kravene til minimumsudlodningen i lig-
ningslovens § 16 c, stk. 2. Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af af-
delingens selvangivelse for det pagaeldende regnskabsar. Neermere oplysninger om udbyttets
sammensatning kan fas ved henvendelse til foreningen.

@vrigt provenu ved formuerealisationer tilleegges den pagaldende afdelings formue, med-
mindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Ved udbyttebetaling tilbageholdes ingen aconto udbytteskat.
Foreningsandele uden ret til udbytte

Afdelingen kan i perioden fra medio januar og indtil den ordingere generalforsamling udstede
foreningsandele uden ret til udbytte for det foregaende regnskabsar. Emissionsprisen fastszt-
tes til den indre verdi efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregaende
regnskabsar. Der tillegges et belgb til deekning af udgifter til kb af instrumenter og ngdven-
dige omkostninger ved emissionen.

I den periode, hvor der udstedes de ovennavnte foreningsandele uden ret til udbytte, geelder,
at foreningsandele, der indlgses samme ar inden den ordinare generalforsamling, fradrages
for det beregnede og reviderede udbytte samt afkast heraf.

Investeringspolitik

Investering sker i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger mv.

Investerer fortrinsvis i danske obligationer. Afdelingen investerer endvidere i udenlandske
obligationer. Safremt disse udenlandske obligationer handles pa barser eller markeder, der
ikke er beliggende i EU eller E@S, skal de pageeldende barser eller markeder veere medlem af
World Federation of Exchanges (WFE) og beliggende i et land, der er fuldt medlem af Orga-
nisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling (OECD). Afdelingen kan hgjst investere
50 pct. af formuen i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer eller
konvertible obligationer.

Afdelingens midler investeres pa

1. barser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller

4. Moskva Fondshagrs.
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Investeringsrestriktioner
Afdelingens portefaljevarighed skal veere mellem 3 -6 ar.

Afdelingen kan hgjest investere 50 pct. af formuen i erhvervsobligationer og kan ikke investe-
re i premieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garante-
ret af medlemsstater i Den Europaiske Union. Safremt veerdipapirerne er godkendt af Finans-
tilsynet, kan afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer
udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europaiske Union, eller en in-
ternational institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til
enhver tid geldende liste vedlaegges som bilag til vedtegterne.

Investeringsmal

Malsztningen med afdelingen er at give investor det starst mulige afkast for skat under hen-
syntagen til afdelingens benchmark. Afdelingen har desuden som malsztning at levere et ud-
bytte svarende til renten af mellemlange obligationer far skat.

Benchmark

Benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og risikostyring er sammen-
sat af 25 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index og 75 pct. Nordea Con-
stant Maturity 5 ar Government Bond Index. Mellem den 18. juni 2007 og 1. oktober 2008
var benchmark en mellemlang statsobligation. Indtil den 18. juni 2007 var benchmark MS
Verden med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 1) og en mellemlang statsobligation
(Benchmark 2).

Verdiudvikling

Udvikling i veerdi.

2004 2005 2006 2007 2008
Afdeling 2,0 pct. 16,6 pct. 4,3 pct. 8,0 pct. 6,4 pct.
Benchmark 6,3 pct. 14,7 pct. 3,8 pct. 7,2 pct. 7,8 pct.

Ver opmarksom pa, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.
Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-
daekket basis, herunder futures, optioner, warrants eller indga terminsforretninger.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at &ndre afdelingens overord-
nede risikoprofil.
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Tilladelse til optagelse af lan

Finanstilsynet har givet foreningen en staende tilladelse, til at de enkelte afdelinger i forenin-
gen kan optage kortfristede Ian til midlertidig finansiering af indgaede handler.

Risici

Afdelingens midler placeres pa en sddan made at der er tale om investeringer med en lav risi-
ko. Det vil sige, at der kan blive tale om sma udsving i afdelingens nettoformueveerdi afhan-
gigt af markedsudviklingen.

For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastsat rammer for hvilke markeder afdelingen
ma investere pa, samt begraensninger pa varighed.

AEndring af prospekt

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil,
kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer &ndres efter bestyrelsens beslutning.
Sadanne andringer offentliggeres pa www.nordeainvest.dk og via Nasdag OMX Copenhagen
A/S' hjemmeside.
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